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MONTEPASCHI
COME AGGIRARE LA CRISI (ALTRUI)

Linstabilita di governo mette a rischio i piani di Lovaglio

per salvare la banca pit antica del mondo. Il tempo diventa fattore
determinante, anche per quanto riguarda il via libera dalle autorita
europee. I piani per I'esodo volontario potrebbero venire rivisti

L'aumento

di capitale da

2,5 miliardi

di euro

deve

concludersi

prima del 30

novembre

di Stefano Righi

L a crisi di governo apertasi giove-
- <1 sera ha evidenziato il senso

dell'urgenza per mettere in sicu-

rezzd il Monte dei Paschi di Siena. La

banca pil antica al mondo ¢ attesa da

unaumento di capitale da 2,5 miliandi

di euroe da un piano di esodi volonta-

ri e incentivati che coinvolgeranno

circa 3.500 dipendenti.

Sono questi i cardini della manovra
disegnata dall'amministratore dele-
gato Luigi Lovaglio su queste pagine,
lunedi scorso, e che porteranno Mps
fuori dafle secche gia dal primo gen-
naio prossimo, quando la banca si
presentera al nUOVO anno con 270 mi-
lioni di euro di costl fissi in meno, alla
voce «personale». Ma per raggiunge-
re quell'obbiettivo & necessario fare
presto e qualsiasi ipotesi governativa
che non. comprenda Mario Draghi nel
muolo di leader potrebbe allungare {
terapi in modo incompatibile con le
esigenze di risanamento del Monte
dei Paschi. Figuratevi un’ipotesi elet-
torale, con annessa vivace campagna,
¢he andrebbe a sovrapporsi proprio
con le settimane dedicate allaumento
di capitale.

Timing

Lovaglio vuole fare presto, Non ha al-
ternative. La catena di controlio che
da Francoforte arriva a Siena passan-
do per Romasabene che una crisi lun-
ga quindici anni deve arrivare a solu-
zione. Per farlo in quattro mesi, come

chiede Lovaglio vist'anche 'assenza di
qualsiasi alternativa, & necessario che

I meccanismo proceda senza intoppi,-

né rallentamenti. La crisi di governo,
le elezioni anticipate, rischierebbero
di mandare tutio all'aria. E bastata la
tempesta polifica della settimana
scorsa per fare intravvedere il possibi-
le scenario che verrebbe disgraziata-
mente a-crearsi. [ tremilacinquecento
esodl a cui Lovaglio punta per dare ef-
ficienza alla banca sono gia stati messi
in dubbio dal cuore pulsante del Mon-
te dei Paschi. Come gla venne eviden-
ziato ai tempi in cui Andrea Orcel, am-
ministratore delegato di Unicredit,
era impegnato nella serrata trattativa
per I'acquisizione di Mps, Siena e I'in-
teraregione Toscana hanno, nonnella
rete delle filiali ma nella direzione ge-
nerale e nel back office, un numero di
dipendenti particolarmente elevato,
con remunerazioni sopra la media, e
un rapporto cost/income difficil-
mente sostenibile e superiore al rap-
porto medio della banca. Da que-
st’area gia oggi si annunciano le resi-
stenze maggiori, al punto che al piano
Lovaglio potrebbero venir meno fino
anovecento esodi.

I punto centrale resta perd I'aumen-
todi capitale, da 2.500 milioni di euro,
Senza aumento e senza le condizioni
per realizzarlo, il Monte non avra fu-
turo. Il governo Draghi si é gia dichia-
rato pronto a sottoscrivere loperazio-
ne per la quota parte di propria com-
petenza, ovvero il 64 per cento del to~
tale, pari a 1,6 miliardi di euro, ma é
necessario far autorizzare l'operazio-
ne dalle autorita di vigilanza, convo-
care una assemblea straordinaria dei
soci che modifichi lo statuto alla voce
capitale sociale e far partire l'opera-
zion€vera e propria di aumento tra fi-
ne ottobre e I'inizio di novembre. Solo
cosl arriveranne in cassa entro il 30
novembre, data ultima per usufruire
@el programma dl esodi agevolati del
Fondo di sotidarfeta, i denari necessa-
1i peraccompagnare aila porta, incen-

tivandoli, 3.500 dipendenti. Siparla di
un impegno di pocoinferiore aunter-
zo dell'intero importo dell'aumento di
capitale: circa 800 milioni su 2.500
complessivi dell'operazione. Ovvero
una media superiore ai 228 mila euro
per singolo dipendente, cifra che po-
trebbe arrivare.a coprire uno scivolo
contributivo lungo fino a sette anni.

Scossoni

Lo scossone politico dello scorso fine
settimana, in attesa della prova del vo-
to in calendario dopodomani, ha dato
fiato anche a tutte le altre possibili vo-
ci alternative riesumando progetti de-
cotti, alimentati da un chiacchiericcio
inconsistente. La Banca del Mezzo-
glorno, con lo spin-off degii sportelli
meridionali del Monte dei Paschi di
Siena a favore della Popolare di Bari e
la fusione a tre con Bper e Banco Bpm,
sono due evergreen che tornano cicli-
camente a galla come i tappi di sughe-
10. Larealta appare ben diversa: nonci
sono vie dl uscita alternative all'au-
mento di capitale da 2,5 millardl di
euro ¢ al piano Lovaglio di ridimen-
sionamento degli organici. Mentre c’é
un unico vero grande pericolo: che le
bizzarrie politiche e il caldo estivo al-
lontanino da Palazzo Chigi I'unico ga-
rante della affidabilita e della solvibi-
lita italiana. Non ¢'¢ un futuro senza
Draghi, che deve arrivare fino alla sca-
denza naturale del proprio governo.
Lo confermano gli osservatori e anche
imercati.

Dopo il terribile giovedi 14 luglio, il
giorno successivo, venerdi scorso,
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TYindice della Borsa di Milano si & mos-
50 in controtendenza, arrivando a
guadagnare oltre il 2 per cento. Co-
s'era successo? Il presidente della Re-
pubblica aveva respinto le dimissioni
di Draghi e 1l calcolo dei votl possibili,
in vista della prova dellaula di dopo-
domani, davano un margine di relati-
va tranquillita al governo.

11 Monte dei Paschi, peraltro, sta gia
pagando pesantemente in Borsa la
prospettiva di un aumento iperdiluiti-
vo, lo si vede dal grafico in questa pa-
gina. Rispetto alla vigilia ¢ell'intzio
della guerra in Ucraina, 24 febbraio,
Mps ha pit che dimezzato il proprio
valore. Ma dopo un robusto saliscendi
il confronto con l'indice generale del-
laBorsa di Milano (Ftse Mib}) si pareg-
giava lo scorso 6 giugno. Da allora pe-
10 la Borsa di Milano ha perso il 10 per
centq e il Monte dei Paschi il 40 per
cento, Effetto dellaumento di capita-
le? Sicuramente. Ma anche le incogni-
te di natura politica contribuiscono
ad aumentare la volatilita del titolo.
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